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Marktausblick vom 22.08.2025

Der Schweizer Aktienmarkt legte gestern eine Verschnaufpause ein
und schloss etwas schwécher. Im Zusammenhang mit den stocken-
den Friedenshoffnungen im Ukraine-Krieg und dem bevorstehenden
Notenbanken-Treffen in Jackson Hole war der Handel von grosse-
rer Zuriickhaltung gepragt. Am Ende schloss der SMI um 0.28%
tiefer bei 12'241 Punkten. Die Vorgaben zum Wochenschluss deu-
ten auf eine nur wenig veranderte Eréffnung an der Schweizer
Bérse hin. Vor der Rede von Jerome Powell von heute Nachmittag
durfte sich der aktuelle Seitwartsirend fortsetzen. Die Rede ist fur
16 Uhr vorgesehen und gilt als richtungsweisend fir die Septem-
ber- bis Dezember-Sitzungen der Fed. Trotz schwacher Arbeits-
marktdaten diirfte eine Zinssenkung im September schwer zu recht-
fertigen sein, solange die Inflation deutlich Gber dem Ziel liegt. Zu-
satzlich erhdhen Zélle und politische Risiken die Unsicherheit, und
die Markte missen mit weiter steigenden Renditen rechnen. Aber
Mister Trump hat hier natirlich eine ganz andere Meinung. Die
Bérsen in Asien zeigen sich heute Ghnlich wie die Wall Street ges-
tern uneinheitlich. Wahrend es in Tokio und Australien etwas nach
unten geht, kénnen die Markte in China und Hongkong leicht zule-
gen. Unter Druck stehen wie in den USA die KI-Aktien. Diese wur-
den zuletzt durch einen Bericht belastet, wonach sich Kl-Investitio-
nen fir die meisten Unternehmen kaum gerechnet hat.
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Der Immobilienkonzern Allreal konnte den Reingewinn dank Uberra-
schend hohem Neubewertungseffekt deutlich steigern. Konkret steht
unter dem Strich ein 74% hoherer Gewinn von CHF 116.8 Mio. zu
Buche. Werden die Neubewertungen weggelassen, betrug der Rein-
gewinn CHF 62.6 Mio. was 3.5% Uber dem Vorjahr ist und im Rah-
men der Erwartungen liegt. Auch der operative Gewinn nahm in
dieser Gréssenordnung zu. Dies gelang trotz riicklgufiger Mieter-
trdge. Diese gingen um 6.8% auf CHF 103.5 Mio. zuriick.

Unternehmen im Blickpunkt

Luzerner Kantonalbank Erwartung: =

Die KB Luzern konnte den Geschéftserfolg im ersten Halbjahr um
9.3% auf CHF 170.9 Mio. steigern. Damit hat man ein Rekorder-
gebnis erzielt. Der Gewinn erhdhte sich um 4.1% auf CHF 150.7
Mio. Die Bank erwartet fir das Gesamtjahr nun einen Gewinn am
oberen Ende der zuvor genannten Spanne von CHF 265 Mio. bis
CHF 285 Mio.

Alpiq und Axpo Erwartung: =

Wegen der ldngeren Stilllegung des AKW Gésgen rechnen die bei-
den Stromkonzerne mit Mindereinnahmen. Alpiq erwartet CHF 140
Mio. bis CHF 160 Mio. weniger, Axpo rechnet mit einem Minus
von CHF 150 Mio. bis CHF 170 Mio.

USD/CHF 0.8098 0.0011

Das Wahrungspaar hat seit gestern Morgen stetig zugelegt und so-
gar die 0.8100 markiert. Griinde sind Positionsbereinigungen im
Vorfeld des Jackson Hole Meetings, aber auch die um einiges bes-
ser als erwartet verdffentlichten Konjunkturdaten aus den USA. Die
Einkaufsmanagerindizes liegen in den USA um die 54.5, also klar
im Wachstumsbereich. Die US-Konjunktur scheint einige Marktteil-
nehmer positiv zu iiberraschen. Range fiir Heute 0.8000 -
0.8200.

EUR/CHF 0.9388 0.0001

Der Cross hat bei 0.9360 vorerst das Tief markiert und ist wieder
knapp unter die 0.9400 angestiegen. Die Einkaufsmanagerindizes
aus der EU-Zone wurden leicht besser als erwartet verdffentlicht,
aber liegen mit nur knapp Uber 50 einiges unter den Werten aus
den USA. Soeben wurde noch das definitive Bruttoinland-produkt
(@2) aus Deutschland versffentlicht und nur mit einem Wachstum
von 0.2% Ubers Jahr ausgewiesen, erwartet waren 0.4%

Range fir Heute 0.9350 - 0.9450.
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SMI 12'241.67 »
DAX 24'293.34 »
Dow Jones 44'785.50 »

Gold (USD/Unze) 3'329.36
Ol Future (USD/b) 63.59

SARON Overnight -0.039503% 0.451195%
SARON CHF 10 Jahre 0.51% 0.38%
Eidgenossen 10 Jahre 0.36% 0.33%
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Klingelnberg 25.08.2025 0.250

Klingelnberg Nennwertr. 25.08.2025 0.250

Richemont 17.09.2025 3.000

Logitech 22.09.2025 1.260

Perrot Duval 30.09.2025 ausgefallen
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