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Wichtigste Zahlen im Uberblick

Bilanz in Franken (gerundet)
Bilanzsumme

Kundenausleihungen

Verpflichtungen aus Kundeneinlagen

Eigene Mittel (30.06.2021 exkl. Halbjahresgewinn,
31.12.2020 nach Gewinnverwendung)

Erfolgsrechnung in Franken (gerundet]
Geschaftsertrag

Geschéftsautwand

Geschaftserfolg

Halbjahresgewinn

Kundenvermdgen in Franken (gerundet]
Verwaltete Kundenvermégen
Netto-Neugeld-Zufluss

- in % der verwalteten Kundenvermégen
per Ende des jeweiligen Vorjahres

* Wert fir 1. Halbjahr 2020

Kennzahlen

Rendite auf erforderlichen Eigenmitteln
(Basis Geschaftserfolg; ohne antizyklischen Puffer)

Kapitalquote
(Gesamtkapital in % der risikogewichteten Positionen)

Leverage Ratio

(Kernkapital in % des Gesamtengagements)

Cost-Income-Ratio (ohne Abschreibungen und
Verénderungen von ausfallrisikobedingten Wert-

berichtigungen und Verluste aus dem Zinsengeschaft)
Mitarbeitende (Personen)

Vollzeitstellen (Personaleinheiten, exkl. Mitarbeitende
im Stundenlohn, Lernende 50%)

Standorte im Kanton

Bancomaten im Kanton

30.06.2021
30.675 Mia.
22.690 Mia.
18.268 Mia.

2.297 Mia.

30.06.2021
181.7 Mio.
-82.8 Mio.

90.8 Mio.
74.2 Mio.

30.06.2021
22.364 Mia.
0.603 Mia.

2.9%

30.06.2021

11.9%

18.2%

7.3%

45.3%

790

680
29
79

31.12.2020
28.707 Mia.
22.204 Mia.
17.334 Mia.

2.306 Mia.

30.06.2020
164.4 Mio.
-82.1 Mio.
76.1 Mio.
70.5 Mio.

31.12.2020
20.986 Mia.
0.611 Mia.*

3.1%

31.12.2020

11.3%

18.3%

8.5%

46.0%

791

679
28
79

Verdnderung
+1 967.1 Mio.
+486.1 Mio.
+933.9 Mio.

Verénderung
+17.2 Mio.
-0.7 Mio.
+14.7 Mio.
+3.7 Mio.

Verénderung

+1377.7 Mio.

in%
+6.9
+22
+54

in%
+10.5
+0.8
+19.3
+53

in %

+6.6



Stabil und verldsslich

Die erste Hilfte des TKB-Jubildumsjahres
ist vorbei — und wir konnen ein positives
Fazit ziehen. So sind wir im Kerngeschift
wiederum gewachsen und in allen Ertrags-
sparten haben wir zugelegt. Insbesondere
die Vermégensverwaltung hat sich zu einem
starken Standbein entwickelt. Der ausge-

wiesene Halbjahresgewinn liegt gut 5 Pro-
zent iber dem Vorjahreswert. Das starke
Ergebnis unterstreicht unsere Stabilitét -
ein Wert, der die 150-jihrige Geschichte der
TKB immer wieder neu geprégt hat. Und
der uns wichtig bleibt.

Erfreulich ist, dass sich Teile der Wirt-
schaft in den vergangenen Monaten rascher
von der Pandemie erholt haben als erwartet.
Dennoch bleibt das Umfeld herausfordernd
und mit vielen Unsicherheiten behaftet.

In solchen Zeiten ist es besonders wichtig,
auf eine verlissliche Finanzpartnerin zih-
len zu konnen, und wir nehmen unsere Ver-
antwortung als Bank fiir Wirtschaft und
Bevolkerung aktiv wahr. Dabei ist fiir uns
die umfassende Beratung der Kundinnen
und Kunden zentral. Zum Beispiel in
Islikon, wo wir seit Mdrz neu mit einer
Geschiftsstelle prisent sind.

Recl U,

René Bock Thomas Koller
Prasident des Vorsitzender der
Bankrates Geschiftsleitung



Thurgauer Kantonalbank

Die Thurgauer Kantonalbank (TKB) hat das erste Semes-
ter 2021 erfolgreich gemeistert. Das Hypothekargeschift
bleibt ein solider Pfeiler. Auch die Vermogensverwaltung

entwickelt sich sehr gut. Der Halbjahresgewinn von

74 Mio. Franken iibertrifft das Vorjahresergebnis um

rund § Prozent.

Seit 150 Jahren ist die TKB das fithrende
Bankinstitut im Thurgau und ein stabiler
Pfeiler der Thurgauer Volkswirtschaft.

In ihrem Jubildumsjahr will die Bank nicht
nur etwas bewegen fiir ihren Heimatkan-
ton, sie ist auch finanziell gut unterwegs.

Erneutes Bilanzwachstum

In ihrem Kerngeschift konnte die TKB
erneut wachsen. Die Hypothekarforde-
rungen stiegen seit Anfang 2021 um tiber
500 Mio. auf rund 21 Mia. Franken
(+2,6 Prozent). Das Wachstum ist breit
abgestiitzt und der Immobilienmarkt
im Kanton ist grosstenteils intakt. Die
Forderungen gegeniiber Kunden sanken
auch aufgrund erster Riickfithrungen
von Covid-Krediten um knapp so Mio.
Franken (-3 Prozent) auf 1,6 Mia. Fran-
ken. Die Kundengelder sind im ersten
Halbjahr erneut gewachsen. Der Netto-

Neugeld-Zufluss bewegt sich mit rund
600 Mio. Franken gleichauf wie in der
Vorjahresperiode. Die Bilanzsumme iiber-
trifft erstmals in der Geschichte der TKB
die 30-Milliarden-Marke.

Stabile Ertragslage

Im Zinsengeschift erwirtschaftete die TKB
im ersten Semester 2021 einen Brutto-
Erfolg von 133,1 Mio. Franken (+ 1,3 Pro-
zent). Die Wertberichtigungen fiir Aus-
fallrisiken sind deutlich tiefer als im
Vorjahr. Dies hat einen positiven Effekt
auf den Netto-Zinserfolg, der knapp

132 Mio. Franken betrégt (+ 11,2 Prozent).
Die gute Entwicklung in der Vermogens-
verwaltung spiegelt sich in einem hohe-
ren Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschift. Dieser belduft
sich zu Jahresmitte auf 31,7 Mio. Fran-
ken, was einem Plus von 4,8 Prozent



entspricht. Das Handelsgeschift lief

mit einem Plus von rund 6 Prozent wie-
der deutlich besser als in der Vorjahres-
periode, wo coronabedingt ein Riickgang
der Kundentransaktionen zu verzeichnen
war. Der Erfolg aus dem Handelsgeschift
— die TKB betreibt keinen Eigenhandel -
betrigt 13,2 Mio. Franken. Die erfreuliche
Ertragsentwicklung miindet in einen
Geschiftsertrag von 181,7 Mio. Franken
(+10,5 Prozent).

Kosten bleiben tief

Die Aufwandseite der Bank prisentiert
sich stabil. Der Geschiftsaufwand von

82,8 Mio. Franken liegt nur leicht iiber
dem Vorjahreswert (+ 0,8 Prozent). Der

Kundenausleihungen
in Mia. Franken
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Sachaufwand fillt gleich hoch aus wie
Mitte 2020, obwohl die Umsetzung der
Strategievorhaben hohere Kosten mit
sich bringt. Im Gegenzug bewegen sich
aber die Aufwendungen fiir Bankanlisse
und andere Marketing-Aktivititen in-
folge der Pandemie auf tieferem Niveau als
in normalen Jahren. Mit einem Kosten/
Ertrags-Verhiltnis (Cost-Income-Ratio)
von 45,3 Prozent gehort die TKB zu den
effizientesten Banken in der Schweiz.

Héherer Semestergewinn

Der Geschiftserfolg, Kennzahl fiir die
operative Leistung, betridgt nach dem
ersten Semester gut 90 Mio. Franken.
Dieser Wert iibertrifft die Vorjahreszahl

Verpflichtungen aus Kundeneinlagen
in Mia. Franken
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Hypothekarforderungen

Forderungen gegeniber Kunden
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Verpflicht. gegentber Kunden in Spar- und Anlageform
Ubrige Verpflichtungen gegentber Kunden



Bilanz per 30. Juni 2021

in 1000 Franken (gerundet)

Aktiven 30.06.2021 31.12.2020  Veréinderung in %
Flussige Mittel 5887 351 4 453 963 +1433388 +322
Forderungen gegeniber Banken 187 412 234 827 -47415  -202
Forderungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften - - - -
Forderungen gegeniber Kunden 1579 468 1628 260 -48792 -3.0
Hypothekarforderungen 21110 105 20 575 262 +534 843 +2.6
Total Kundenausleihungen 22 689 573 22203 522 +486 051 +2.2
Handelsgeschaft 160 169 -9 -54
Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer

Finanzinstrumente 40 300 16 259 +24 041 +1479
Finanzanlagen 1 693 565 1629 367 +64 198 +3.9
Aktive Rechnungsabgrenzungen 41120 36 689 +4431  +121
Beteiligungen 26 221 26277 -55 -0.2
Sachanlagen 96 925 97 212 -288 -03
Sonstige Aktiven 11 894 9121 +2773 4304
Total Aktiven 30 674 520 28 707 406 +1967 114 +6.9
Total nachrangige Forderungen -

Passiven

Verpflichtungen gegeniber Banken 2757 326 2168 547 +588779  +27.2
Verpflichtungen aus Wertpapierfinanzierungs-

geschaften - - - -
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 18 268 191 17 334 331 +933 860 +54
Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer

Finanzinstrumente 20 164 18 782 +1382 +74
Kassenobligationen 301819 308 547 -6728 -22
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 6800 000 6 362 000 +438 000 +69
Passive Rechnungsabgrenzungen 94 097 96 262 -2165 -22
Sonstige Passiven 18 970 14 423 +4547 4315
Ruckstellungen 42 994 28 890 +14105 +488
Reserven fiur allgemeine Bankrisiken 998 476 1007 220 -8743 -0.9
Gesellschaftskapital 400 000 400 000 -

- Grundkapital 320 000 320 000

- Partizipationskapital 80 000 80 000 - -
Gesetzliche Gewinnreserve 895 550 826 550 +69 000 +8.3
Gewinnvortrag 2740 2773 -33 -1.2
Gewinn (Periodenerfolg) 74195 139 082

Total Passiven 30674520 28707 406 +1967 114 +6.9
Total nachrangige Verpflichtungen -

Ausserbilanzgeschéfte per 30. Juni 2021 30.06.2021 31.12.2020  Verénderung in %
Eventualverpflichtungen 135729 137 991 -2262 -1.6
Unwiderrufliche Zusagen 1135198 1028 247 +106950 +104
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen 75 638 75638 -

Rundungsdifferenzen: Die aufgefihrten Betrége in den Tabellen sind gerundet. Das Total kann deshalb von der
Summe der einzelnen Werte geringfigig abweichen. Nullbesténde: «0» bedeutet, vorhandene Werte ergeben
gerundet Null, «-» bedeutet, dass keine Bestéinde vorhanden sind.



Erfolgsrechnung per 30. Juni 2021

in 1000 Franken (gerundet)

30.06.2021 30.06.2020 Verénderung in %
Zins- und Diskontertrag 137 439 141 991 -4 553 -32
Zins- und Dividendenertrag aus Handelsgeschaft 0 1 -1 -80.0
Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 2428 2485 -57 -23
Zinsaufwand -6763 -13050 +6 286 -482
Brutto-Erfolg Zinsengeschaft 133103 131 427 +1676 +13
Verénderungen von ausfallrisikobedingten
Wertberichtigungen sowie Verluste aus dem
Zinsengeschaft -1208 -12799 +11591 -90.6
Erfolg aus dem Zinsengeschdft (netto) 131 895 118 628 +13267 +11.2
Kommissionsertrag Wertschriften und Anlage-
geschaft 26 851 23 556 +3295  +140
Kommissionsertrag Kreditgeschéft 1832 1588 +245  +154
Kommissionsertrag Ubriges Dienstleistungsgeschaft 7511 7 670 -160 -2.1
Kommissionsaufwand -4 521 -2599 -1922 +739
Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschdft 31673 30215 +1 458 +4.8
Erfolg aus dem Handelsgeschéft und der
Fair-Value-Option 13199 12 440 +759 +6.1
Erfolg aus Verdusserungen von Finanzanlagen 2841 25 +2816  >500
Beteiligungsertrag 789 1798 -1009 -56.1
Liegenschaftenerfolg 983 999 -15 -15
Anderer ordentlicher Ertrag 287 321 -34  -107
Anderer ordentlicher Aufwand -3 -6 +3 =522
Ubriger ordentlicher Erfolg 4897 3137 +1760 +56.1
Geschdftsertrag 181 665 164 421 +17 244 +105
Personalaufwand -54022 -53357 -665 +12
Sachaufwand -28757 -28752 -5 +0.0
Geschiftsaufwand -82779 -82109 -670 +0.8
Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie
Abschreibungen auf Sachanlagen und immate-
riellen Werten -6 898 -6203 -696 +112
Ver&nderungen von Rickstellungen und Gbrigen
Wertberichtigungen sowie Verluste -1233 -15 -1218  >500
Geschdftserfolg 90754 76 094 +14660 +19.3
Ausserordentlicher Ertrag 35 +35
Ausserordentlicher Aufwand - - - -
Unternehmenserfolg 90789 76 094 +14694 +19.3
Veré&nderungen von Reserven fur allgemeine
Bankrisiken -12 000 -12 000 - 0.0
Stevern -4 594 6392 -10987 -171.9
Halbjahresgewinn 74195 70 487 +3708 +5.3




um 19,3 Prozent. Zur Stirkung der Eigen-
mittel stockt die TKB die Reserven fiir all-
gemeine Bankrisiken um 12 Mio. Franken
auf. Der ausgewiesene Halbjahresgewinn
belduft sich in der Folge auf 74,2 Mio.
Franken. Er ist 5,3 Prozent hoher als im
Vorjahr. Fiir 2021 rechnet die TKB den-
noch unverdndert mit einem etwas tieferen
Unternehmenserfolg als 2020. Denn die
wirtschaftlichen Auswirkungen der Pande-
mie nach Ablauf der Stiitzungsprogramme
lassen sich heute noch nicht in allen Teilen
abschitzen. Zudem wird die Umsetzung
der Unternehmensstrategie die Kostenent-
wicklung beeinflussen.

Nachhaltigkeitsstrategie und
Jubildumsaktivitéten

Bei der Strategieumsetzung ist die TKB
auf Kurs. Erginzend zur Unternehmens-
strategie hat die Bank kiirzlich ihre Nach-
haltigkeitsstrategie fiir die Jahre 2021 bis
2025 iiberpriift und die Ziele festgelegt.
Alle Vermogensverwaltungsmandate der
Bank basieren auf ESG-Kriterien. Seit
dem Friihjahr kénnen Kunden ihr Konto
mit der Schweizer Zahlungsplattform
Twint verbinden und somit noch einfacher
bargeldlos zahlen. Im Rahmen ihrer Akti-
vitaten zum 150-Jahr-Jubildum realisiert
die TKB fiinf Fitnessparks im ganzen
Kanton, wo sich Alt und Jung kostenlos
und in der freien Natur fit halten kénnen.
Im Friihling dieses Jahres konnte der Fit-
nesspark in Weinfelden eroffnet werden;

in der zweiten Jahreshalfte sollen auch die
Parks an den weiteren Standorten fiir die
Bevolkerung freigegeben werden konnen.
Das Freizeitangebot fiir Familien und
Vereine bereichern will die TKB mit einer
Fussballgolf-Anlage, die im Spatsommer
in Miillheim den Betrieb aufnehmen soll.
Mitarbeitende der Bank leisten im Jubi-
laumsjahr verschiedene gemeinniitzige
Einsitze fiir die Gesellschaft.

Eigenmittel und Kapitalquote
in Mio. Franken

2500
2308 2352
221
2127
2000 2039
18.5% 18.9% 18.6 % 18.3% 18.2%
1500 1432 1466 1543 1513 1547
1000
500
0
2017 2018 2019 2020 6.2021

Anrechenbare vorhandene Eigenmittel

Erforderliche Eigenmittel (inkl. Eigenmittelpuffer und
antizyklischem Kapitalpuffer, derzeit 0%]

= Kapitalquote lanrechenbare vorhandene Eigenmittel
in % der risikogewichteten Aktiven)



Eigenkapitalnachweis per 30. Juni 2021

in 1000 Franken (gerundet)

Gesell- Gesetzliche Reserven fir Gewinn-  Perioden- Total
schafts- Gewinn- allgemeine vortrag erfolg
kapital reserve  Bankrisiken
Eigenkapital am 31.12.2020 400000 826 550 1007 220 2773 139082 2375624
Dividenden und andere
Ausschittungen - - =70115 -70115
Andere Zuweisungen/Entnahmen
der Reserven fur allgemeine
Bankrisiken - -8743 - -8743
Andere Zuweisungen/Entnahmen
der anderen Reserven 69 000 -33 -68 967
Halbjahresgewinn - - 74195 74195
Eigenkapital am 30.06.2021 400000 895550 998476 2740 74195 2370961

Thurgaver Kantonalbank - fishrende Bank im Thurgau

Mit mehr als 750 Mitarbeitenden und einer Bilanzsumme von tber 30 Milliarden Fran-
ken z&hlt die Thurgauer Kantonalbank (TKB) zu den grésseren Banken der Schweiz.

Das bérsenkotierte Finanzinstitut ist die Thurgauer Marktfihrerin und bietet umfassende
Finanzdienstleistungen fir Private, KMU, Gewerbe und die &ffentliche Hand. Haupt-
eigentimer der 1871 gegrindeten &ffentlich-rechtlichen Anstalt ist der Kanton Thurgau.
Den gesetzlich verankerten Leistungsauftrag fir eine starke Wirtschaft nimmt die TKB
verantwortungsvoll wahr. Sie zahlt zu den gréssten Arbeitgebern im Kanton, bildet zahl-
reiche Lernende aus und engagiert sich als Sponsorin und Mé&zenin fur Sport, Kultur

und Gesellschaft im Thurgau. www.tkb.ch

Kontakt: Kommunikation, Anita Schweizer, 071 626 69 49, anita.schweizer@tkb.ch



10
Verkirzter Anhang

Anderungen in den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsétzen

Die folgenden wesentlichen Verinderungen
wurden im Berichtsjahr vorgenommen:
Seit 1. Januar 2020 ist die neue Rechnungs-
legungsverordnung-Finma und das total-
revidierte Finma-Rundschreiben 20/1
«Rechnungslegung — Banken» in Kraft.
Diese Vorgaben verlangen ab 1. Januar 2021
die Bildung von Wertberichtigungen fiir
Ausfallrisiken auf nicht gefahrdeten Forde-
rungen sowie die Bildung von Riickstellun-
gen fiir Risiken auf Ausserbilanzgeschiften,
fiir die noch keine Riickstellungen auf-
grund eines wahrscheinlichen und verldss-
lich schitzbaren Mittelabflusses vorhan-
den sind. Die entsprechenden Methoden
zur Identifikation von Ausfallrisiken und
zur Festlegung des Wertberichtigungs-
und Riickstellungsbedarfs (Risikovorsorge)
werden in den «Erlduterungen zum Risiko-
management» beschrieben.

Die per 31. Dezember 2020 vorhandenen
Wertberichtigungen und Riickstellungen
fiir latente Risiken sowie die Pauscha-
lierten Einzelwertberichtigungen wurden

umgeteilt in die neue Kategorie Wert-
berichtigungen und Riickstellungen fiir
inhidrente Risiken. Die zusitzlich erfor-
derlichen Wertberichtigungen und Riick-
stellungen fiir inhdrente Risiken wurden
einmalig per Mitte 2021 den «Reserven
fur allgemeine Bankrisiken» entnommen.
Die Alimentierung erfolgte somit erfolgs-
neutral.

Die vollstindige Fassung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsitze sowie
der Erlduterungen zum Risikomanage-
ment sind ergidnzend zur PDF-Datei dieses
Berichts auf der TKB-Website einsehbar.

Faktoren mit Einfluss auf die wirtschaft-
liche Lage der Bank

Es gibt keine Hinweise auf Faktoren,
welche die wirtschaftliche Lage der Bank
wihrend der Berichtsperiode wesentlich
beeinflusst haben.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es sind keine wesentlichen Ereignisse
eingetreten.

Angaben zu den ausserordentlichen Ertréigen und Aufwénden

in 1000 Franken (gerundet!

Ausserordentlicher Ertrag

Realisationsgewinne aus der Verdusserung von

Beteiligungen, Sachanlagen und immateriellen Werten

Bewertungserfolg Beteiligungen

Ausserordentlicher Aufwand

Realisationsverluste aus der Verdusserung von

Beteiligungen, Sachanlagen und immateriellen Werten

30.06.2021 30.06.2020 Verdnderung

35 - +35



n

Partizipationsschein Thurgauer Kantonalbank

Kapitalstruktur lin Franken) Juni 2021 2020
Gesellschaftskapital 400 Mio. 400 Mio.
- 80% Grundkapital des Kantons Thurgau 320 Mio. 320 Mio.
- 20% Partizipationskapital (4 Mio. Partizipationsscheine & nominal 20 Franken! 80 Mio. 80 Mio.
Kurs und Dividende (in Franken) Juni 2021 2020
Schlusskurs (30.06.2021/30.12.2020) 107.00 104.50
Jahreshéchstkurs/-tiefstkurs 109.50/101.00 112.00/87.40
Bérsenkapitalisierung (Partizipations- und Grundkapital) 2 140 Mio. 2 090 Mio.
Dividende je Partizipationsschein 3.00
Dividendenrendite (basiert auf Jahresendkurs) 2.9%
Kennzahlen (gerechnet auf Partizipations- und Grundkapital) 2020
Jahresgewinn je Partizipationsschein lin Franken) 6.95
Ausschittungsquote (Dividende, Verzinsung Grundkapital und
Gewinnablieferung an den Kanton im Verhéltnis zum Bilanzgewinn) 42.3%
Kurs/Gewinn-Verhaltnis (Jahresgewinn) 15.03
Kurs/Buchwert-Verhéltnis (nach Gewinnverwendung) 0.93
Der TKB-Partizipationsschein (PS) wird seit Basisdaten zum TKB-PS
April 2014 an der Schweizer Bérse (SIX) gehan- Anzahl: 4000000
delt. Der Inhaber-Titel ist mit Verm&gensrechten, Nennwert: CHF 20
nicht aber mit Stimmrechten ausgestattet, was Ticker-Symbol: TKBP
ihn von einer Aktie unterscheidet. Die TKB strebt Valorennummer: 23 135 110
eine auf Kontinuitat ausgerichtete Dividenden- ISIN Nummer: CH0231351104
politik mit einer Ausschittungsquote von 40 bis .
60 Prozent an Termine
oze ’ Jahresergebnis 2021: 17. Februar 2022
Partizipanten-Versammlung: Termin noch offen

Weitere Informationen: www.tkb.ch/ps Halbjahresergebnis 2022: 18. August 2022
Kursentwicklung 2021 Kursentwicklung seit Bérsengang
Indexiert zum Schlusskurs 2020 Indexiert zum TKB-Bérsengang am 7. April 2014
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