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VOM KLIMA ZUM WETTER
DER ZEITHORIZONT MACHT DEN UNTERSCHIED

Klima
Was man im Durchschnitt vom Wetter erwarten kann

Donald J. Trump & .
e @realDonaldTrump
It's freezing and snowing in New York--we
need global warming!

& Tweet libersetzen
20:24 - 7. Nov. 2012

Quelle: Twitter

Wetter
Was man kriegt, wenn man vor die Tire geht
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TKB STRATEGIE
NACHHALTIGKEIT IST INTEGRIERTER BESTANDTEIL

Engagiert fir Kundinnen und Kunden

Verantwortungsbewusst gegeniber Mitarbeitenden

Verankert in Gesellschaft und Region

Sorgsam gegeniber der Umwelt

TKB Anlegerforum 2022

THURGAUER KANTONALBANK
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NACHHALTIGKEIT BEI DER TKB
TKB ORIENTIERT GESCHAFTSTATIGKEIT AN ..

Standards / Labels der TKB

> Klimaabkommen von Paris: Begrenzung der
globalen Erwarmung auf maximal 1.5 Grad Celsius

- T
> 2000-Watt-Gesellschaft (betriebsokologisches ﬁ g %
Konzept) g L[| S
@) satiomes GOALS
> Sustainable-Finance-Vorgaben der ASIR | |
Schweizer Finanzbranche: Integration von
ESG-Kriterien Mitgliedschaften / Initiativen der TKB
> UNO-Prinzipien fir verantwortliches Investieren i
(UN PRI P ) gtlvsliginable @PACTA
Finance N
> UNO-Ziele fir nachhaltige Entwicklung: TKB kann obu™
11 der 17 Sustainable Development Goals oo PRt
(SDG) unterstitzen CLEANTECH ne. e
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«ESG» — EINFACH ERKLART
ERWEITERUNG UNSERES SELEKTIONSPROZESSES

fir Environment, @ fir Social, %‘ fir Governance, =—®
Umwelt Soziales Unternehmensfihrung
Reduktion von CO2-Emissionen, Einhaltung von Arbeitssicherheit, Struktur und Unabhangigkeit der
Férderung erneuerbare Energien, Gesundheitsschutz, Bildungsférderung, Gesellschaftsorgane, Management von
Reduktion Umweltverschmutzung, Geschlechtergleichheit etc. Risiken und Reputation, faire Vergitung,
schonender Umgang mit Ressourcen etc. Vermeidung von Betrug etc.
MSCI &

&

O

€

2

o

% Aktien / Obligationen Aktienfonds Obligationenfonds Alternative Anlagen

o0 A~ ~
2~ Sehr hohe Abdeckung  Z= Sehr hohe Abdeckung 7= Mittlere Abdeckung ~~ Eher tiefe Abdeckung

TKB Anlegerforum 2022 THURGAUER KANTONALBANK Seite 5



TKB VERMOGENSVERWAILTUNG
AN WAS WIR ARBEITEN

Bestimmen des «impliziten Temperaturanstiegs», wenn sich die Welt so

verhalten wiirde, wie die Portfolio-Unternehmen
(Angaben in Grad Celsius)

Schweiz

Eurozone

USA

Schwellenlander

SPI Index 1.8 SBI AAA-BBB
nachhaltige Fonds 1.7 -1.9

MSCI EMU 24 Unternehmensanleihen
nachhaltige Fonds 1.8-2.2

S&P 500 Index 2.7 Unternehmensanleihen
nachhaltige Fonds 1.9-2.38

MSClI EMMA 3.4 Unternehmensanleihen
nachhaltige Fonds 2.2-43

TKB Vermégensverwaltung Ausgewogen ESG CHF 2.3

2.3
1.9 - 2.1

2.4
20-23

2.6
2.0-3.0

3.5
2.2-3.8

Pariser Klimaabkommen 2015:
Ziel ist, die Erderwdrmung im Ver-
gleich zum vorindustriellen Zeitalter
auf «deutlich unter» 2 Grad Celsius
zu begrenzen, mit Anstrengungen fir
eine Beschrdnkung auf 1.5 Grad
Celsius

Quellen: MSCI ESG, TKB

TKB Anlegerforum 2022
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DIE (BORSEN-)WETTERKAPRIOLEN IM 2022
NACH HITZESOMMER ZOGEN HERBSTSTURME AUF

Geldmarkt CHF
Obligationen Schweiz
Obligationen Welt
Aktien Schweiz
Aktien Welt AC
Immobilienfonds Schweiz
Gold (h CHF)
-25% -20% -15% -10% -5% 0%

Quellen: Bloomberg, TKB, Daten bis 21.10.22 (in CHF)
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ZINSEN GINGEN DURCH DIE DECKE
«MUTTER ALLER BEWERTUNGS-FAKTOREN»

3
2.5
2
1.5
1

0.5

0 I I I I I I I I I I I I
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

— Hypothekenzinsen selbstbewohnter Schweiz Wohnimmobilien (in %)
Quellen: www.hypotheke.ch/index-hypothek-zinsentwicklung, TKB, Daten bis 21.10.22
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2022 - OBLIGATIONEN-CRASH
IN 100 JAHREN NOCH NIE GESEHEN

17.5%
Performance im Kalenderjahr

12.5%
7.5%
2.5%

-2.5%

-7.5%

-12.5%
1925 1935 1945 1955 1965 1975 1985 1995 2005 2015 2022

m Obligationen Schweiz
Quellen: Bloomberg, TKB, Daten bis 30.9.22

L]
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SCHWEIZER INFLATIONS-HISTORIE |
WENN ANDERE LANDER KRIEGE FUHREN

209 «Sechs-TageKrieg
° «2. Welt- ]QéT(U Jom Kippur- «1. Golfkrieg
rieg 1973»
15% krleg» «Korea- 1. Olkrise Iran-lrak»
«Grosse krieg» 2. Olkrise «2. Golf- «Ukraine-
10% Depre55|on» ‘950 33 i krieg Irak» Krieg»
Ao .
0% AN
5% - Vietmamkrieas X . -
«Vietnamkrieg» «Grosse Globalisierung/Aufstieg Chinas
-10% 199575 bis USA-China-Krise»
15% Demographie = mehr Konsum
il Deglobalisierung = Resilienz der Unternehmen
20% Dekarbonisierung = hohe Investitionen
eV Defence (Verteidigung) = unproduktiv aber notwendig
-25%
1922 1930 1938 1946 1954 1962 1970 1978 1986 1994 2002 2010 2018

— Konsumentenpreise (gg. Vorj.monat)

Quellen: BfS, TKB, Daten 12/1921-9/2022
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UKRAINE-KRIEG: ENERGIEPREISSCHOCK IN EUROPA
STELLT OLKRISEN 1974/79 IN DEN SCHATTEN

5% 5
Zusatzliche Kosten fur Ol- und Gasverbrauch wegen Preisénderungen in % des BIP
4%
3%
2%
- ﬂ I- ( \I —
0%
—/ (- )
1%
o o o)
\\0\@0 &o(\ 0(-\\00 \(\OQ \0(\60 \é@\o \SF \)c_)?“ Qobo
. 0&0 R s@o . Q,bé <<\0(\ %_0
o & <

m Gaspreisschock von 2022 m Olpreisschock von 1979 Olpreisschock von 1974

Quellen: ZKB, Refinitiv
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US-KONGRESS UND BORSENENTWICKLUNG
GETEILTER KONGRESS IST BORSENLIEBLING

17.2%

157% 13.4%
10.3%
10%
5%
0%
Republikanischer Kongress Demokratischer Kongress Geteilter Kongress

Quellen: Bloomberg, TKB, S&P 500 seit 1950
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CHINA - DIE ZWEITE (SCHWACHELNDE) WELTMACHT
CHINAS ZUKUNFT HANGT AN EINEM MANNI!

Quelle: Shutterstock
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TIEFES WACHSTUM - HOHE INFLATION
«STAGFLATION» IN ALLER MUNDE

UK
10 *—

8 Eurozone

USA

/

Inflation in %
IS

0 [ ; _'\/ |

45 47.5 50 52.5 55 57.5 60 62.5 65 67.5

ISM - Einkaufsmanagerindex (Industrie) Ouellon: Bloombera. Tk
vellen: bloomberg,
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LEITZINSEN DER ZENTRALBANKEN
HOCHSTE PRIORITAT HAT KAMPF GEGEN INFLATION

6%

59, N

4% —\ ,':,::::\‘\.

]

3% | I

2% +\ oo
N

1% \ [

- — — —— L__FAF

-1%
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

—USA ——Eurozone —UK ——Schweiz
Quellen: Refinitiv, ZKB-Prognosen
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(BORSEN-)WETTER IM HERBST
UBERALL DUNKLE WOLKEN

Am Markt gibt es keine «Bullen» mehr

> Geopolitische Unsicherheiten haben Bérsen- KontraIndikator schlégt aus

himmel verdistert
60

> Konjunktur- und Inflationsentwicklung Grund fir

50 |
Gewitter
40 ‘
> Geldpolitik kann frihestens im 2023 fir 30 N”M“W'“F NU
Aufhellungen sorgen 2 v
> ABER: Kurzfristiges Stimmungsbild ist O ooy o
bereits «zappenduster»!  — US Investorenstimmung «Bullens

— US Investorenstimmung «Bdren»

Quellen: Bloomberg, TKB, Daten bis 21.10.2022

L]
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KEINE ZEIT FUR EXPERIMENTE ...
... ABER DIE FLINTE NICHT INS KORN WERFEN!

~ ) Liquiditat: Reserve fur Unvorhergesehenes
£ - : .
&7 Obligationen: Nach 7 Jahren erstmals wieder attraktiv

{ Aktien: Schwankungen werden hoch bleiben, Aktien

sind aber deutlich ginstiger als Anfang Jahr

Gold: Geopolitik spricht dafir — USD-Starke/-Zinsen
dagegen

Immobilien-  Haben ihren (Bewertungs-)Crash auch hinter sich

fonds:
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BORSENKLIMA — DER LANGE TREND
INVESTIEREN IN INNOVATIVE UNTERNEHMEN

16'750

205
15'000
13'250 190
11'500 175
9'750 160
8'000 145
6'250

130
4'500
1'000 | : : : . . . . : . 100

1/93  1/96 1/99 1/02 1/05 1/08 1/11  1/14 1/17  1/20

Quartals-BIP in Mrd. CHF (rechte Skala) — SP|
Quellen: Bloomberg, TKB, Daten Q1/1993- Q3/2022
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«DER ERFOLGREICHE INVESTOR HAT SEHR
VIEL GEDULD» Warren Buffett, (1930)

Langfrist-Investor

«WER NICHTS ANDERN WILL, WIRD AUCH DAS

VERLIEREN, WAS ER BEWAHREN MOCHTE»

Gustav Heinemann (1899-1976)
3. Bundesprasident der Bundesrepublik Deutschland (1969-74)
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